Centralni banka a jeji uloha

ve financnim systému

Pavel Rezabek
&len bankovni rady CNB

Akademicka prednaska

Hradec Kralové, 18. dubna 2011

CNB CESKA

NARODNI BANKA



Bankovni system

» kvalitné fungujici bankovni systém je nezbytny pro dynamicky rozvoj vyspélych
ekonomik

*  banky shromazduji doCasné voIné penézni zdroje a redistribuuji je (tzn. jsou
prostfedniky mezi nabidkou a poptavkou po penézich)

Organizace bankovniho systému

*  zpUsoby uspofadani vztaht mezi bankovnimi institucemi

 jednostupnovy (vétSinu vSech operaci provadi jedina banka) — charakteristicky pro
netrzni ekonomiky (centralné planované, napf. charakteristické pro ¢s. ekonomiku
1950-1989)

dvoustupnovy (funkéné oddéleno centralni a obchodni bankovnictvi) -
charakteristicky pro trzni ekonomiky




Dvoustupnovy bankovni systém

« funkCné oddéleno centralni a obchodni bankovnictvi
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Legislativni ramec centralni banky CR - CNB

Uloha ménové politiky CNB je pravné kodifikovana:
1. v ustanovenich &lanku 98 Ustavy
2. §2zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, které ji ukladaji:

v zabezpecovat cenovou stabilitu = hlavni cil

v" apokud tim neni dot&en hlavni cil CNB - podporovat obecnou hospodaiskou
politiku vlady vedouci k udrzitelnému hospodarskému rustu.
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Legislativni ramec centralni banky CR - CNB

(pokracovani)

Hlavni ukoly a éinnosti Ceské narodni banky

v’ uréuje ménovou politiku (zajisténi primarniho/sekundamiho cile CNB)

vydava bankovky a mince,

v fidi penézni obéh, platebni styk a zuctovani bank, pobo&ek zahrani¢nich
bank a sporitelnich a uvernich druzstev, pecuje o jejich plynulost a
hospodarnost a podili se na zajisteni bezpecnosti, spolehlivosti a
efektivnosti platebnich systému a na jejich rozvoji,

v" vykonava dohled nad osobami pusobicimi na finanénim trhu,

v’ provadi analyzy vyvoje fipanéniho systému, pecCuje o bezpecné fungovani a
rozvoj financniho trhu v Ceske republice a pfispiva ke stabilité jejiho
finanCniho systému jako celku,

v’ provadi dalsi &innosti podle zakona o CNB a podle zvla$tnich pravnich
predpist (napf. ochrana spotrebitele, statni pokladna, aj.)

AN
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Institucionalni a komunikaéni ramec CNB

Vazba CNB na

v" Poslaneckou snémovnu (ze zakona: 2x ro¢né Zprava o ménovém vyvoji, 1x
rocne Zprava o financni stabilite)
v’ vl4du (stanoviska k materialiim které se dotykaji piisobnosti CNB, guvernér ma

pravo UcCastnit se zasedani vlady s hlasem poradnim, strategie pristoupeni k
EURO)

v" Ministerstvo financi (primarni legislativa, ...)

v’ mezinarodni instituce (ECB, EU, ...)

v" kontakt s vybory (Poslanecka snémovna/Senat — informovanost)
v’ prezident CR jmenuije &leny BR

CNB nesmi pfijimat ani vyzadovat pokyny od prezidenta, Parlamentu, vlady,
spravnich uradu ¢i od jakéhokoliv jiného subjektu
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Struktura prezentace

 Ménova politika

* Emise bankovek a minci
* Platebni styk a zuctovani
* Regulace a dohled

* Financni stabilita
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Ménova politika
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Menova politika

Hlavni cil

:Horizont -
. menove .
. politiky :

/09 1 1 v 10 1 movouTon o voirM2 o1

m90% m70% m50%  m30% interval spolehlivosti
Zdroj: CNB
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Cile ménové politiky v CR

= spinéni primarniho cile monetarni politiky v CR - tedy zajidténi stability cen v
ekonomice vytvari spolecne s dalSimi prvky hospodarsko politického mixu
stabilni prostredi pro rozvoj podnikatelskych aktivit

m sekundarnim cilem pro monetarni politiku (ale primarnim pro celou
hospodarskou politiku) je udrzitelny ekonomicky vyvoj (strategicky dokument
vlady)

m  ALE! nezbytnym predpokladem realizace menove politiky vedouci k cenové
stabilite je nezavislost centralni banky

= CNB usiluje o pin&ni uvedeného primarniho cile v ramci ménovépolitického
rezimu nazyvaného cilovani inflace

=k tomu vyuziva CNB né&kolik mé&novépolitickych nastrojli — viz dale
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m CNB, podobné jako vétsina centralnich bank, se soustfeduje pfedevsim na
stabilitu spotrebitelskych cen

m sledovani indexu spotfebitelskych cen CPI - nedokonalost cilovani inflace
— CPI nepostihuje vSechny ceny (napf. ceny nemovitosti)

m v praxi se stabilitou cen rozumi mirny rust cen

m pro obdobi od ledna 2006 byl vyhlaSen inflacni cil ve vysi 3 % s tolerancnim
pasmem ve vysi jednoho procentniho bodu obéma smery

m v bfeznu 2007 byl vyhlasen novy inflacni cil ve vysi 2 % platny od ledna 2010 s
tolerancnim pasmem ve vysi jednoho procentnino bodu obéma smery
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Rezimy meénové politiky

Zakladni rezimy ménoveé politiky:
m rezim s implicitni nominalni kotvou
m cilovani menové zasoby

m cilovani ménového kurzu

m (cilovani inflace — od 1998 v CR

Vyvznamné rysy cilovani inflace:

m vpredhledici strategie s horizontem 12-18 mésicu
m vyuzivani prognozy inflace

m  verejné explicitni vyhlaseni inflacniho cile

Cl\lB CESKA 12

NARODNI BANKA



Méenovepoliticke cile
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8 cil pro 1998 cile pro €istou inflaci
6 % +/-0,5p.b.
(ohlasen v
7 - prosinci 1997) cil pro 2000
45 % +-1p.b.
(ohlasen v
6 - prosinci 1997) cilové pasmo pro 2002 - 2005
zacatek 3-5 %, konec2-4 %
(ohlaSeno vdubnu 2001)
bodowycil 3 %
S ..l (ohlasen v
" bfeznu 2004)
bodowycil 2 %
X 4 - ) R (ohlagenv
cilové pasmo pro bfeznu 2007)
celkovou inflaci
3 1 (cilpro 1999
45% +/-0,5p.b. BRI
(ohlagen v BRI

2 - | listopadu 1998) T

cil pro 2001
1 - 3% +1-1pb. dlouhodoby cil pro 2005 bodovycilpro  .........

(ohlasen v 2% +-1p.b. celkovou inflaci

dubnu 2000) (ohlagen vdubnu 1999)
0 I I I I I I I I I I I I I 1

1/98 1/99 1/00 1/01 1/02 1/03 1/04 1/05 1/06 1/07 1/08 1/09 1/10 111 112
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Menova politika

ULOHA MENOVE POLITIKY
hlavnim cilem je zabezpecovat cenovou stabilitu

Nastroje ménové politiky

o
0
&

Ize metodologicky €lenit z mnoha riznych hledisek
asi nejznaméjSi je Clenéni z hlediska dopadu na bankovni systém:

Primé (netrzni, adresné, administrativni)
Omezuji banky a zasahuji pfimo do jejich rozhodovaciho mechanismu (napf. pravidla
likvidity, povinné vklady, limity Gvér/arokovych sazeb)

Nepfimé (trzni, neadresné)
Banky na né mohou, ale nemusi povinné reagovat (operace na volném trhu, diskontni
nastroje, intervence — kurzove, slovni, ...)

Primé i neprimé (prolinani charakteristik)
Napf. povinné minimalni rezervy, doporuceni, vyzvy, dohody

14
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Transmisni mechanismus

ZVYSENi UROKOVYCH SAZEB CNB

i v

Narust trznich urokovych sazeb

Posileni ménového V)./s.3| splatk'y , Pokles cen aktiv
kurzu a riziko selhani

Niz8i dovozni Pokles vyvozu, Prisnéjsi Gvérové

. Pokles bohatstvi
ceny zvy$eni dovozu podminky

Rust uspor,
pokles spotieby
domacnosti

Pokles spotfeby,
rlst uspor
domacnosti

Omezeniinvestic
firem

Omezeniinvestic
firem

Pokles domacivyroby

\ 4

Pokles zaméstnanosti, pokles rustu mezd

\ 4 i

POKLES INFLACE

KURZOVY KANAL UROKOVY A UVEROVY KANAL KANAL CEN AKTIV
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Institucionalni a komunikaéni ramec CNB

Komunikace ménové politiky

v’ 0znameni pfes web stranku CNB a prostfednictvim servisu tiskovych agentur
(vzdy presné ve 13 hodin v den rozhodnuti)

v pravidelna tiskova konference guvernéra (pouze pro média, prezentace je po TK
vyveésena na webstranku)

v’ zvefejnéni minutes (8 dni po rozhodnuti v Eeské a anglické verzi)
v’ podrobné zaznamy z jednani (6 let)

v’ Zprava o inflaci

v’ Ctvrtletni lanek v Ekonomu (nova prognéza)

v’ pravidelné seminare pro analytiky
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Emise bankovek a minci

Cl\lB CESKA 17

NARODNI BANKA



Bankovky a mince

.Na CNB si mizete sahnout kazdy den®

m celkem v obéhu priblizné 3441 milién0 bankovek
na jednoho obyvatele CR cca 33 kusl bankovek

m obihaji bankovky v celkové hodnote 381 mid KC

na jednoho obyvatele cca 37 tis. KC 100 2072 Ry
i\
m obihaji mince v celkové hodnoté cca 10 mid KC o -

m  minci obiha 1,7 mld kusu o celkové vaze kolem 7000 tun

Pozn.: Stav k 31.12.2010
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Bankovky a mince

struktura k 31.12.2010

Podil v % na

V obéhu v mil. V obéhu v mil. Podil v % v ramci

Nominalni hodnota N celkovém R .
Ké ‘x: kusu skupiny
obézivu
bankovky bez 20 Ké
5000 K¢ 120 676,0 30,9% 241 7,0% 7,1%
2 000 K¢ 111 154,2 28,4% 55,6 16,2% 16,4%
1000 K¢ 122 600,6 31,3% 122,6 35,6% 36,1%
500 K¢ 10 372,3 2,6% 20,7 6,0% 6,1%
200 K¢ 10 228,9 2,6% 51,1 14,8% 15,1%
100 K¢ 4 841,6 1,2% 48,4 14,1% 14,3%
50 K¢ 824,2 0,2% 16,5 4,8% 4,9%
20 K¢ 104,3 0,0% 5,2 1,5% X
celkem 380 802,1 97,2% 344,2 100,00%
] Bez
mince 0,50
50 K¢ 31355 0,8% 62,7 3,7% 4,7%
20 K¢ 29225 0,7% 146,1 8,6% 11,0%
10 K¢ 1685,4 0,5% 168,5 9,9% 12,7%
5 K¢ 973,9 0,3% 194,8 11,5% 14,6%
2 Ké¢ 684,5 0,2% 342,2 20,1% 25,7%
1 Ké 417,2 0,1% 417,2 24,6% 31,3%
0,50 K¢ 183,4 0,0% 366,9 21,6% X
celkem 10 002,4,0 2,6% 1698,4 100,00%
pamétni m. 889,1 0,2% 1,8
Celkem 391 693,6 100,00% 20444
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Tiskarna
Mincovna
Transporty
Bezpecnostni agentury
Banky
Zpracovani
Ulozeni

Obyva"t.elstvo

Logistika penez




Pobockova sit

HRADEC KRALOVE

Karlovarsky
kraj
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Ochranné prvky bankovek

-----

pro odbornou verejnost (zjistitelné jednoduchymi pomudckami)

pro profesionaly (zjistitelné slozitéjSimi pristroji)
pro zpracovani v centralni bance (zjistitelné specialnimi senzory)

m specialni ochranné prvky k ovlivnéni €¢innosti reprodukénich zarizeni (znemoziujici nebo
ztézujici kopirovani, skenovani, grafickou Upravu a tisk)

i __—

Postup pri kontrole pravosti bankovky

@ vezméte
@ prohlédnéte

@ sklopte
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Bankovku vezméte do prsti

| charakteristicky papir
hlubotisk

Bankovku prohlédnéte

vodoznak

—
N

ochranna vilakna

soutiskova znacka

mikrotext

Bankovku sklopte

opticky proménliva barva

GO2 014109

skryty obrazec

iridiscentni pruh

o]~ ]

ochranny prouzek




Ochranné prvky nesené papirem

vodoznak ochranny prouzek

i |

Ochranné prvky nesené barvami a vytvorené tiskem

M =
(Il ;e

soutiskova znacCka mikrotexty
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Padelky - definice

m padélané penize jsou jakékoliv reprodukce (kopie) penéz vyrobené za ucelem jejich
udani do obéhu namisto pravych penéz

i E,-f-.HR{'-‘-

B
4

5 f : CESEA NARCDNI

Padélana bankovka Padélana mince (lita pajka)
(inkoustovy tisk)

CNB CESKA
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Padelky - definice

m pozménéneé penize jsou jakkoliv upravené penize za ucelem jejich udani do obéhu jako
penéz vySSi hodnoty (nejCastéji graficka uprava oznaceni hodnoty u bankovek nebo
mechanicka uprava technickych parametrt u minci)

CESKA NARODNI
BAMKA

Lo
=t
i

Pozménéna bankovka (500 K¢ na neexistujici hodnotu 500 000 K¢ Pozménéna mince (20 K¢ na
primitivni grafickou upravou oznaceni hodnoty) 50 K¢ zvétSenim priméru)
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Padelky - definice

m napodobeniny penéz jsou jakékoliv reprodukce (kopie) penéz vyrobené za jinym celem nez
udani do obéhu namisto pravych penéz (divadelni a filmové rekvizity, reklamni a upominkové
pfedméty, uéebni pomucky, poukézky na slevy ze zboZi a sluzeb ...)

= upravuje Vyhlaska CNB ¢. 553/2006 Sb.

5;00 (8

CESKA MARDDNI
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i T .l
.-'-,L:S-:: na platida

[.;-»fORMOTI;@N PICTURE USE ONLY

Napodobenina mince jako
Napodobenina (graficky upravena reprodukce) bankovky jako filmova whraci penize“ (lisostfik

CNB cocs rekvizita kopolymert)
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Statistiky

= v roce 2010 bylo na izemi Ceské republiky zadrZzeno 6 529 kusti

padelanych a pozménénych bankovek a minci vSech mén

Padélané a pozménéné bankovky a mince zadrzené v obéhu a policii v letech 2007-2010

2007 2008
v obéhu policii celkem v obéhu policii celkem v obéhu policii celkem v obéhu policii celkem
Padélané bankovky CZK 1918 166 2084 2577 259 2836 3476 165 3641 3690 1212 4902
Padélané mince CZK 141 0 141 166 0 166 73 0 73 56 0 56
Pozménéné bankovky a mince CZK 82 0 82 60 0 60 51 0 51 28 0 28
Celkem CZK 2141 166 2307 2803 259 3062 3600 165 3765 3774 1212 4986
Padélané bankovky EUR 686 63 749 628 402 1030 793 1973 2766 787 12 799
Padélané bankovky USD 282 20 302 246 0 246 216 1 217 610 1 611
Padélané bankovky ostatni 92 0 92 154 0 154 134 0 134 76 0 76
Padélané mince ostatni 122 0 122 114 0 114 69 0 69 55 0 55
Pozménéné bankovky a mince ostatni 4 0 4 6 0 6 4 0 4 2 0 2
Celkem cizi mény 1186 83 1269 1148 402 1 550 1216 1974 3190 1530 13 1543
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Struktura padélku

Pocet padélkii ceskych bankovek a jejich % podil na celkovém mnoZstvi padélki

¢eskych bankovek v letech 2005 az 2010

% podil 2010 % podil

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Hodnota 2005 % podil
5000 CZK 94

2000 CzK 943 18,78%
1000 CZK 1026 20,43%
500 CZK 2070

200 CZK 440

100 CZK 350

50 CZK

12,57% 14,74%

10,80% 10,65%

14,06%

13,65%
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CNB CESKA

ceské bankovky a mince jsou v
mezinarodnim srovnani velmi bezpecné a
vyzkum, vyvoj a aplikace ochrannych prvki
patfi ke svéetové spicce

v CR 4902 ks padélkd bankovek K& za rok,
344 2 mil kust bankovek v obéhu =>
zadrzenych padélku vuci tomuto poctu nepatrny
zlomek (1 padélek na 70 216 kusu bankovek v
obéhu)

v EU cca 849 000 padélku EUR za rok, v
obéhu pres 14,1 mld kusu bankovek (1 padélek
na 16 691 kusu bankovek v obéhu)

NARODNI BANKA

Mezinarodni srovnani

mezinarodni ocenéni ¢eské
bankovky 1000,- K¢




Padélani penez = trestny cin

Zplisoby padélani u padélka bankovek CZK
v roce 2010

O Barevna kopirka 2,77 %
W Inkoustovwy tisk 97,12 %
O Tisk

@ Ostatni

§ 233 trestniho zakoniku

Padélani a pozmenéni penéz = trestny cin

CNB CESKA
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Zlaté a stribrné mince

Priklady emise zlatych sad

» SADA KORUNA CESKA

SADA KAREL IV.

CYKLUS DESET STOLETi ARCHITEKTURY
KULTURNI PAMATKY TECHNICKEHO DEDICTVI
novy cyklus - MOSTY CESKE REPUBLIKY

Priklady jednotlivych stfibrnych minci

» 200 K& - 100. vyro&i zalozeni Ceského fotbalového svazu

» 2500 K& - Vstup Ceskeé republiky do Evropské unie - mince se zlatym stfedem a
stfibrnym mezikruzim

33
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Platebni styk a zuctovani
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Platebni styk

Systémy platebniho styku

CERTIS - Systém mezibankovniho platebniho styku

SKD - systém kratkodobych dluhopisti

ABO - systém uéetnictvi a platebniho styku CNB
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CERTIS

= ZU&tovaci centrum CNB provozuje platebni systém CERTIS (Czech Express Real
Time Interbank Gross Settlement System), ktery je jedinym systémem
mezibankovniho zU&tovani v Ceské republice.
= Ugastniky systému jsou:
= banky,
= gporitelni a uverni druzstva,
= pobocCky zahraniCnich bank.
= K31.12.2010 mél CERTIS 47 pfimych U€astniku a 7 tzv. tfetich stran — instituci
zajistujicich napf. zuctovani transakci z platebnich karet, obchodl s cennymi
papiry apod.
= Vroce 2010 zpracoval systém CERTIS celkem 469 mil. transakci v celkové
hodnoté 132 882 mid. K¢.
= Prumérné bylo denné zpracovano 1,85 mil. transakci.
= Prumérna denni hodnota transakci byla 525 mld. K¢.
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« Systém kratkodobych dluhopisu ("SKD") zaji$tuje samostatnou evidenci (registr)
cennych papiri a vyporadani obchodlii s cennymi papiry vedenymi v této
evidenci.

» Jedna se o cenné papiry vydavane )
* Ceskou republikou (Ministerstvem financi CR) se splatnosti do jednoho roku,
« CNB se splatnosti do Sesti mésicu a dluhopisy s dobou splatnosti do jednoho
roku.
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Primérny denni
pocet transakci v
roce 2010

Pramérny denni
nominalni objem
transakci v roce
2010 v mid. K¢

CNB CESKA
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 Systém ABO poskytuje jiz od 80. let 20. stoleti platebni sluzby organizanim slozkam
statu:
* pfijima jejich pfikazy a poskytuje vypisy z Uctu
* predava Ministerstvu financi denni informace o UCtech spadajicich do statni
pokladny
* predava informace o vSech pohybech na téchto uctech
* vytvari UCetni vykazy pro organizacni slozky statu dle jejich potreb.
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Regulace a dohled
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Regulace a dohled

» Ceska narodni banka je podle zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance organem vykonavajicim dohled nad financ¢nim
trhem v Ceské republice

o

/CNB provadi dohled nad A
* bankovnim sektorem
» kapitalovym trhem Integrovany
* pojistovnictvim organ
o penzijnimi fondy regulace
* druzstevnimi zaloznami a dohledu
* sménarnami
* Institucemi v oblasti platebniho styku. y

» CNB reguluje, dohlizi a popfipadé postihuje nedodrzovani
stanovenych pravidel.

CNB CESKA

NARODNI BANKA
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Regulace a dohled

« Zakladni ukazatele o sektorech financ¢niho trhu

Poéet subjektii Aktiva Uvéry Vklady
Banky 41 4 194 2575 3139
Druzstevni zalozny 14 20 18 18
Pojistovny 52 426 - -
Nebankovni zprostfedkovatelé 357 - -
Obchodnici s cennymi papiry 31 25 - -
Fondy kolekt. invest. 168 169 - -
Penzijni fondy 10 232 - -

Pozn.: Dostupné udaje ke konci 2010 v mid. K¢. Vlastni vypocet, data se mohou liSit v zavislosti na pouZité metodice
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Regulace a dohled

1. regulatorni €innosti, tj. pfedevsim stanoveni pravidel obezretného podnikani a
pravidel jednani se zakazniky formou provadecich pravnich predpisu, které
Ceska narodni banka vydava v ramci a v mezich pfisluSnych zakonu;

2. licenéni a povolovaci €innosti, tj. zejména udélovani povoleni ke vstupu do
regulovanych segment( finan¢niho trhu; zmény; prospekty - emise

3. dohledové Cinnosti, k nimz patfi:

« dohled na dalku nad financnimi institucemi, trznim jednanim i
infrastrukturou kapitalového trhu a analyzy finanéniho trhu a jeho sektoru,

« dohlidky na misteé ve financnich institucich a dalSich institucich tvoficich
infrastrukturu kapitalového trhu;
4, stanovovani opatreni k napravé popfripadeé i ukladani sankci v pripadé
zjisténi nedostatku v ¢innosti subjekt(, nad nimiz vykonava dohled,;
5. shromazdovani, zpracovavani a vyhodnocovani informaci, jez slouzi
podpore dohledu a k informovani vefejnosti o stavu a vyvaji financniho trhu
Ceskeé republiky.
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Financni stabilita
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Pojeti finanéni stability CNB

« Cilem je, aby se finan¢ni systém nestal

natolik zranitelnym, ze neoCekavane soky Zdravi finanéniho systému

nakonec vyvolaji finanni nestabilitu ve Ao odomnost Ne: aranitelnost

formé krize. Nno: 0d0IN0S €. Zraniteinos
*  Analyzy financni stability CNB zkoumaiji:

* zda se ve financnim systému S Fltnzr_llgtm Fm_imlcm t
nevytvari zranitelnd mista vedoucike & stabilita | zraniteinos
sniZeni jeho odolnosti vuci Sokum; =

o , e 2

* zda nevznikaji podminky, za nichz o
interakce makroekonomickych faktord & o |  Finanéni Finanéni
a politik, nadmerné vyse dluhu v < |  volatilita nestabilita
bilancich doméacnosti, podnikd, viady (krize)

¢i financnich instituci a volatility na
finanCnich trzich mohou vyvolat
financni krizi.
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Zatezove testy bankovniho sektoru

»  CNB se konzistentn& snazi 0 znacné konzervativni pfistup v oblasti zatéZovych testd
 makroekonomické scénare obnaseji znaCnou zatéz (vysoké poklesy HDP,

vysoké narusty rizik),

* dopad rizik je v testech vzdy nadhodnocovan (odhad je na pesimistické strané).

Mira zatéze. kterou CNB Pokles ristu HDP v evropskych testech vs. testech CNB
’ (v %; pfedpokladany pokles HDP pro rok 2011, pro CR nebo eurozénu)

aplikuje, je znacne vyssi,
nez Za’[éi Vv Pfipravované ewropské testy (jaro 2011)

CeloeerpSk}'/Ch teSteCh Evropskeé testy z Cervence 2010
organizovanych loni
(CEBS 2010) a letos (EBA

2011 ) Neodekavana recese (CNB 2/2011)
Fiskalni krize (CNB 11/2010)
Dluhova krize (CNB 8/2010)

Ztrata davéry (CNB 5/2010)
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Dekuji za pozornost

Dotazy, diskuze

Ing. Pavel RezZabek, Ph.D.

&len bankovni rady CNB
Ceska narodni banka

Na prikopée 28
115 03 Praha 1

www.cnhb.cz
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